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Arctic Gold 1 korthet

Arctic Golds huvudprojekt ar ett falt med guld- och kopparfyndigheter vid Bidjovaggeomradet ca 30 km
NV om Kautokeino i Finnmark i Nordnorge. Arctic Gold innehar 8 undersékningstillstand, vilka totalt
omfattar 2,3 kvadratkilometer samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 kvadratkilometer. | Sverige har
koncernen 1 undersokningstillstand i Vasterbotten om totalt 1.2 kvadratkilometer.

Bidjovagge ligger i Finnmark och ndrmaste ort dr Kautokeino med ca.3 000 invanare. Narmaste stérre ort
ar staden Alta, som ligger ca.130 km norrut och som har ca.18 000 invanare. Till Kiruna &r avstandet 320
km. Att fardas med bil mellan Kiruna och Kautokeino tar ca. 4 timmar.

Affarsidé och malsattning
Att utveckla fyndigheterna i Bidjovagge till en producerande gruvverksamhet med hog

Ibnsamhet samt att bedriva prospektering i Norden for att identifiera fyndigheter med potential, som
kan utvecklas till brytvarda mineralreserver.

Att i forsta hand erhalla de tillstand som behovs for att fatta investeringsbeslut avseende
gruva och anrikningsverk for guld- och kopparproduktion i Bidjovagge.
Véasentliga handelser under forsta halvaret

Viktiga handelser under 2015

e Arctic Golds undersokningstillstand i Bidjovaggeomradet har av Direktoratet for Mineral
forvaltning forlangts med ytterligare tre ar och &r nu giltiga till och med ar 2018.

e Styrelsens atgarder for att minska kostnader har varit framgangsrika

e Vid arsstdamman den 7 maj valdes Hanne Markussen Eek, Oslo till ny ledamot. Claes Levin,
Krister Séderholm och Tord Cederlund omvaldes som styrelseledaméter

e Vid sitt konstituerande sammantrade efter bolagstimman i Arctic Gold den 7 maj 2015 utsag
styrelsen Hanne Markussen Eek, Oslo, till vice ordférande med sarskilt ansvar for
kommunikation i Norge. Hanne Markussen Eek, var fram till den 10 april 2015 ordférande i
den norska branchorganisationen fér gruvor och mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne
Markussen Eek har under fyra ar varit den norska organisationens ordférande och talesperson
och kdnner mycket val hela branschen saval som politiker, regeringsledamaoter och tjansteman
i departement och direktorat. Hannes erfarenhet och kompetens starker var mojlighet till
fordjupat samarbete med bade Kautokeino kommun, naringslivet och rendgarna i naromradet.

e Den norska branschorganisationen Norsk Bergindustri har samlat in information infér en
utvardering av den norska minerallagen. Arctic Gold har harvidlag bidragit med viktiga
synpunkter.

e eKommunalvalet i Kautokeino den 14 september resulterade i en vinst for Arbeiderpartiet,
som o6kade fran 2 mandat till 5. Flyttsamerna fick fortsatt 5 mandat och 6vriga 3 partier
tillsammans 9 mandat. Ap och FS bildade en koalition och beslot bl.a att avvakta ett
godkdnnande av Arctic Golds planprogram

e eKoalitionen beslot ocksa att Bidjovagge omradet skulle forbli gruvomrade och inte dndras,
vilket tidigare varit pa forslag.



e Styrelsen beslot att skriva ner det goodwillvarde som aktierna i dotterbolaget Arctic Gold
Operations haft fran 6évertagandet av fyndigheterna ar 2008 med 27 431 kkr. Det varde
fyndigheterna nu har i dotterbolaget motsvarar nedlagda kostnader for borrningar mm.

e eFordran pa Arctic Gold Operations AB 28 941 kkr har i en kvittningsemission omvandlats till
aktiekapital 21 427 kkr och balanserade vinstmedel 7 515 kkr i dotterbolaget. Emissionen ar
registrerad.

e F0r att trygga bolagets finansiering for ett ar framat upptog bolaget ett 1an om 1 mkr fran
Novatelligence AB. Ett bolag, som ar narstaende till nuvarande VD. Bolagets finansiering ar
darmed tryggad foér den perioden.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

e Bolaget har haft ett mote med statssekreterarna for Naringsdepartementet och Kommunal-
och Moderniseringsdepartementet. Vid detta méte framforde Arctic Gold viktiga synpunkter
pa utformingen av de lagar som styr mineralnaringen i Norge, Mineralloven och Plan-og
byggningsloven.

Styrelsens strategi

Bolagets ledning har beslutat samarbeta med Norsk Bergindustri for att soka fa tillstdnd ett battre
regelverk i Norge samt fortsatta fora dialogen med foretradare fran renndringen om samexistens och
samarbete. Arctic Gold har skrivit brev till Kommunal- og Moderniseringsdepartementet samt
Neerings- og Fiskeridepartementet med begédran om ett méte i fragan om avvisning av ansékan om
Planprogram. Detta resulterade i ett méte med statssekreterarna for Naringsdepartementet och
Kommunal- och Moderniseringsdepartementet under mars manad i ar 2016.

Den politiska risken har 6kat men bolagets styrelse bedémer dock att mojligheterna for bolaget att sa
smaningom erhalla nédvandiga tillstand finns och anser darmed att projektets varde kan motiveras.
Styrelsen beslutade darfor att i slutet av aret ta upp ett Ilan om 1 mkr for att tacka kostnaderna under
ar 2016.

Strategin som styrelsen valt ar att fortsatta jobba med ett antal lokala naringsutdvare i Kautokeino
som &r intresserade av att gruvverksamheten i Bidjovagge kommer till stand. Flera av dessa
naringsutdvare ar dessutom aktuella och verksamma inom kommunpolitiken och kan darmed skapa
och fora dialogen pa det politiska planet sa att ett mer naringsvanligt agerande kommer tillstand
framover. Styrelsen 6nskar dessutom fortsatta dialogen med foretradare fran renskotseln och i
synnerhet de som dven ar politiskt aktiva for att battre férsta problemen och tillsammans uppréatta
avtal som starker bada naringarna for framtiden. Renskotseln har palagor fran regeringen i Norge att
kraftigt reducera antalet ren i Finnmark pa grund av kraftig dverbetning och déarmed kommer flera av
renskotarna att 6nska annat arbete. Detta gor att forhandlingar mellan vara bada naringar sa
smaningom boér kunna bli framgangsrika.

Styrelsens strategi har dock sttt pa tillfalligt motstand genom den koalition som skapats i Kautokeino
kommunsstyre och som narmare beskrivas nedan.



Men forst en oversikt dver de fem ar som forflutit.

Oversikt aren 2011-2015 fem ar

Resultatrakningar i sammandrag

Tkr
Nettomsattning

Aktiverat arbete for egen
rakning

Rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Arets resultat

Balansrakningar i sammandrag
Tkr

Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Sparrade bankmedel
Kassa och Bank

Summa tillgangar

Eget Kapital
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och
skulder

2015

-21 699

-21 698

-21701

2015

33216

125

1728

35068

33 596

1472

35068

2014

72

-3 047

-2975

-2 967

2014

53 622

205

240

1673

55740

55297

443

55 740

2013

279

-7 832

-7 547

-22

-7 569

2013

54 906

188

240

1364

56 698

55839

859

56 898

2012

4782

-9 680

-4 873

54

-4 819

2012

59141

237

240

213

59 831

58 331

1500

59 831

2011

15 896

-22710

-6 794

-189

-6 605

2011

54 443

377

240

10931

65 990

63 150

2840

65 990



VD har ordet

Valet i september 2015 blev en seger for Arbeiderpartiet i Kautokeino kommun som 6kade antalet
ledaméter i Kommunstyret fran 2 till 5 mandat av totalt 19. Arbetslinjens 6kade réstantal fann vi mycket
positivt och tolkade det som ett uttryck for att invanarna i Kautokeino 6nskade att man pa sikt onskar att
skapa nya arbetsplatser genom att ateréppna Bidjovagge gruva. Efter nagon veckas politiska samtal
meddelades det emellertid att Arbeiderpartiet ingatt en koalition med Flyttsamerna, som ocksa har fem
mandat och att man av hansyn till samerna och sérskilt rendriften skulle avvakta mandatperioden med att
lamna godkannande till uppstart av Arctic Golds planprogram. Forslag hade tidigare kommit upp att
gruvomradet skulle omklassificeras till frilufts- och rendriftsomrade. Man meddelade emellertid att man
for framtiden 6nskade behalla gruvomradet som industriomrade i kommunplanen.

Nuvarande regering, som valdes 2013 och bestar av en koalition av Hoyre och Fremskritts-partiet dar
Hoyre ar storsta parti och saledes tillsatte statministern Erna Solberg, har uttalat en respekt for att
lokalbefolkningen via sina valda ombud ska ha ratt att bestimma om markanvandningen i kommunen. A
andra sidan finns ett starkt dnskemal att kommunerna, i det vidstrackta fylket Finnmark 49 000 km2, vilket
utgor det storsta fylket i Norge och som till 95% befolkas av samer, ocksa ska medverka till att det
parallellt med den subventionerade rennaringen, kan utvecklas en barkraftig inhemsk industri inom energi
via vindkraft och mineralnaring via gruvor.

Styrelsen ar 6vertygad om att detta kommer att ske dven om vi just nu ar inne i en period med lagre
aktivitet i Kautokeino an vi dnskat

Motet med statssekreterarna i Naringsdepartementet och Kommunal- och moderniserings-
departementet dar vi fick mojlighet att framfora det vi tycker ar fel i den norska lagstiftningen vad avser
skydd for investeringar i mineralnaringen var positivt. Vi vet dock dnnu inte vad som ar moijligt att
forandra.

Val utrustade med en stor portion talamod ar det styrelsens uppfattning, att i nuvarande skede skall
bolaget avvakta och fortsatta de kontinuerliga samtalen med saval nationella som lokala politiska
beslutsfattare.

Parallellt arbetar styrelsen med olika andra forslag som under denna tid av svarigheter inom gruvsektorn
presenteras som nya mojligheter. Det faktum att guldpriset 6kat nastan 25 % fran arsskiftet 2015/16 kan
darvidlag sakert vara positivt.

Tord Cederlund
VD i Arctic Gold



Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetens historik och utveckling

Arctic Gold AB ar ett svenskt prospekterings- och gruvutvecklingsforetag vars huvudprojekt utgors av
guld- och kopparfyndigheterna i Bidjovaggeomradet i Kautokeino kommun i Finnmarks fylke i
nordligaste Norge.

| Bidjovagge bedrev ett norskt bolag gruvdrift mellan 1971-1975 med ett totalt uttag av ca 400 000 ton
malm. Darefter kom finska Outokumpu och drev I6nsam guld- och kopparproduktion mellan aren 1985
och 1991 med ett totalt uttag av ca 1,9 miljoner ton malm. Fran de tidigare aktiviteterna i Bidjovagge
finns historiska berdkningar att den kvarvarande mineraltillgdngen uppgar till totalt ca. 1,4 miljoner
ton malm med medelhalter pa 3,4 gram per ton guld och 1,1 procent koppar. Arctic Golds bedémning
ar att det finns god potential att utdka tillgangen av malm och pavisa en mineralreserv, som kan
utvinnas med konventionella metoder. Vid sidan av Bidjovagge har Arctic Gold ett antal intressanta
guldprojekt i Sverige samt ett diamantprojekt i Sverige som ar till salu.

Bidjovagge gruvprojekt

| Bidjovaggeomradet innehar Arctic Gold 8 st undersgkelseretter, vilka totalt omfattar 2,3
kvadratkilometer. Undersgkelseretterna innefattar ndromradet till det gruvfalt dar Outokumpu
producerade 6 292 kg guld och 23 752 ton koppar under aren 1987-1991. Nuvarande giltighetstid
ar till ar 2018. 5 utvinningsretter ar giltiga till ar 2021.

Malmerna i Bidjovagge ligger langs en nord-sydgaende antiformstruktur dar ett tiotal delvis brutna
malmkroppar samt ett flertal identifierade mineraliseringar pavisats. Fyndigheterna upptrader i ett
Proterozoiskt gronstensbalte som avsattes i en riftbassang med vulkaniter och sedimentara bergarter.
Gronstensbaltet som kallas "Kautokeino Greenstone Belt” stracker sig fran Alta i norr och cirka 10 km
genom Nordnorge och ytterligare vidare in i norra Finland.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Kopparfyndigheterna upptacktes i Bidjovagge i bérjan pa 1950-talet av Boliden och utvecklades under
de féljande aren av norska gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge Gruber A/S (sedermera
forvarvat av A/S Sydvaranger) produktion i Bidjovagge. Denna pagick fram till 1975. 1985 dterupptogs
produktion i Bidjovagge av finska Outokumpu, som bedrev en l6nsam produktion av bade guld och
koppar till och med 1991. | bérjan av 1990-talet foll guldpriserna samtidigt som det skedde strategiska
forandringar inom Outokumpu, varfor bolaget valde att lagga ned verksamheten trots att det fanns
redan bruten marginalmalm i lager samt mineraltillgangar kvar i marken.

Sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns sju identifierade mineraliseringar kvar i marken
med berdknade mineraltillgdngar. Historiska berdkningar ar gjorda 1991 respektive 1998 och ar ej
klassificerade enligt JORC eller NI-43 101, och uppfyller dérmed inte nuvarande regler fér redovisning



av mineraltillgdngar och mineralreserver. Dessutom finns ca 15 marginalmalmsupplag med totalt ca
300 000 ton guld-koppar mineralisering.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunkt Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,
ton g/ton % kg ton

1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6 565

1985-1991 1939 000 3,98 1,33 6292 23752

Kvar sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns en vag till gruvomradet, ett arkiv med borrkarnor,
marginalmalmsupplag, grabergsupplag och sandmagasin samt en aldre vattenledning och avstangd
elforsérjning i ndromradet. Vagen och framfor allt marginalmalmsupplagen utgér vardefulla tillgangar,
vilka kan bidra till Iagre investeringskostnader vid uppstart.

Arctic Golds aktiviteter i Bidjovagge
Sedan Arctic Gold forvarvade Bidjovagge i april 2010 har bolaget inventerat historiska prospekterings-

och produktionsdata samt genomfort egna undersékningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhal om totalt drygt 2 000 meter i Bidjovagge. For att
utveckla Bidjovaggeprojektet mot produktion genomférde Arctic Gold en rad aktiviteter i omradet
under 2011. Bolaget borrade cirka 7 500 meter kdrnborrning samt analyserade en stor mangd prover
fran borrkarnorna. En ny berdkning av mineraltillgdngen publicerades i februari 2012 och visade en
6kning om 35 % av mineraltillgangen. Berdkningen visar pa 2,06 miljoner ton indikerad tillgang
(Indicated Mineral Resource) med 1,60 g/t guld (2,23 g/t “uncut”) och 1,15 % koppar samt 240 000 ton
antagen tillgang (Inferred Mineral Resource) med 2,6 g/t guld (2.6 g/t “uncut”) och 0,9 % koppar.
Tillgdngen avser in situ resurser i berggrunden vid en cut off (lagsta medtagen halt) pa 2,0 g/t guld
ekvivalent (Aueg= Au+2,1*Cu baserad pa guldpris: 950 UsS/tr oz och kopparpris: 5500 UsS/t).

Uppdateringen av mineraltillgangen som Outotec (Finland) Oy utfért omfattar i huvudsak mineralise-
ringar belagna i direkt anslutning till de tidigare produktionsomradena. Berdkningen omfattar féljande
mineraliseringar: North Field, B, Karin, Franciska, A, D, Hilde, C och Laura och har utforts enligt JORC
standarden och foljer FRB:s (Fennoscandian Review Board) och Nasdaq:s riktlinjer. Tabellen nedan
redovisar tonnage och halter vid en cut off pa 2 g/t guldekvivalent respektive 1 g/t guldekvivalent.

Indikerad Mineraltillgang (Indicated Mineral Resource)

Cut off Ton Au (g/t) Cu (%) Guld (kg) Guld (oz) Koppar (ton)
2 g/t Aueq 2 059 000 1,60 1,15 3294 105930 23678
1 g/t Aueq 2 307 000 1,48 1,09 3414 109 787 25146



Antagen Mineraltillgang (Inferred Mineral Resource)

Cut off Ton Au (g/t) Cu (%)
2g/tAueq 240000 2,6 0,9
1g/tAueq 250000 2,5 0,9

OBS! Halterna anges nu med "top cut” (héga extrem varden, 5-30 g/t guld beroende pa mineralisering,
reduceras) varfoér en direkt jamforelse av guldhalt och kilo guld i tidigare pressmeddelande inte skall
goras.

Ett mycket viktig tillskott hade skett i den antagna tillgdngen dar djupmalmen norr om Karin berdkna-
des till 195 000 ton och darmed utgoér en intressant potential for framtida borrning.

Tidigare har bolaget dven redovisat en mineraltillgdang om 300 000 ton med 1,79 g/t guld och 0,60 %
koppar i de gamla marginalmalmsupplagen, vilket motsvarar 537 kg guld och 1 800 ton koppar. Denna
tillgang skall adderas till in situ tillgangen varvid den totala indikerade mineraltillgangen uppgar till 2,3
miljoner ton med 1,62 g/t guld och 1,08 % koppar vilket motsvarar ca 3 800 kg guld och 25 000 ton
koppar. Prover fran malmupplagen har tagits till anrikningsforsok for att kontrollera utbyten vid olika
processalternativ. Prelimindra resultat visar att ett utbyte av cirka 90 procent koppar och cirka 80
procent av guldet kan erhallas med flotation eventuellt i kombination med gravimetri.

Fortsatt utveckling mot gruvproduktion
De aktiviteter som Arctic Gold har genomfért under 2010-2011 f6ll val ut och starkte Bolaget i dess

uppfattning att Bidjovagge ar ett mycket lovande projekt med god potential att utvecklas till en
producerande gruva med god l6nsamhet.

Vid arsskiftet 2010/2011 erhélls en slutrapport fran anrikningsforsoken hos GTK i Finland liksom en
mineralresursberdkning utférd av Outotec i Finland. Bolaget har dessutom utfért en forsta ”Scoping
study” av projektet som visade mycket positiva forutsattningar.

Som ett led i férberedelserna infor en produktionsstart i Bidjovagge pabdrjade Arctic Gold under 2011
de utredningar, som behdvs inga i ett Planprogram och senare en Reguleringsplan enligt norska Plan-
og Bygningsloven. Dessa utredningar avser all markanvandning och man beskriver ocksa konsekven-
serna, som gruvprojektet kan ha pa annat som t ex méanniskor, djur och natur.

Under 2012 fortsatte arbetet och Kommunstyret skulle i april fastlagga Planprogrammet, sa att Bolaget
sedan kunde genomfora de konsekvensutredningar, som Planprogrammet innehaller. Da beslutet i
Kommunstyret blev avvisande tvingades Bolaget stoppa all verksamhet i falt och istéllet rikta in sig pa
att fa det politiska beslutet pa plats for att dver huvud taget vaga riskera mera investeringar i Norge. |
december 2013 avvisade dessvarre Kommunstyret i Kautokeino med en rosts dvervikt ytterligare en
gang Bolagets ansdkan om att fa Planprogrammet fastlagt. Darefter fattade Bolagets ledning beslutet
att stoppa alla gruvaktiviteter i Kautokeino.



Om ett Planprogram hade blivit fastlagt forsta gangen i april 2012 skulle Bolaget darefter ha utfort
konsekvensutredningarna till Reguleringsplanen och dessutom parallellt utfort de extra utredningar,
som behovs for att daven ansdka om miljoprévning enligt Fororensningsloven. Arbetet med en
forstudie, en s.k. prefeasibility-study av projektet var planerat att paga redan under 2012, s3 att dven
en mineralreserv skulle kunnat definieras utifran den mineraltillgang som finns. Slutligen skulle en
ansokan om driftskoncession enligt norska mineralloven goras, vilken planerades kunna ldmnas in
redan under forsta delen av 2013.

Arctic Golds malsattning var att fatta investeringsbeslut for Bidjovaggeprojektet under 2013. For att na
det malet maste dock manga delmal vara klara och beslutade och efter tva avvisningsbeslut har hela
den ursprungliga tidplanen kullkastats och nagon ny tidsplan finns for narvarande inte. Bolagets
ledning anser dock att Bidjovaggeprojektet har en stor potential och darfor ar vart ett fortsatt arbete.

Framtida produktion
Arctic Gold planerar att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge med en arlig kapacitet pa 350 000 ton.

Detta ar av samma storlek som det verk, som fanns i slutet av Outokumpus produktion. Det planerade
anrikningsverket avses komma att anvanda sig av en konventionell process, bestaende av krossning,
malning och flotation, vilket i stort satt ar den typ av process som fanns vid den tidigare produktionen.
De befintliga marginalmalmsupplagen utgér da en viktig resurs vid en framtida produktion. | och med
att malmen redan ar bruten starks ld6nsamhetspotentialen. Med den planerade produktions-
kapaciteten i anrikningsverket motsvarar marginalmalmupplagen da knappt ett ars malmbehov.

Vid en framtida produktion réaknar Arctic Gold med att kunna na minst samma utbyten som i den
tidigare produktionen. Da utvanns omkring 80 procent av guldet och 90 procent av kopparinnehallet i
malmen. | och med att Arctic Gold planerar att bygga ett modernt verk finns det férutsattningar att na
an hogre utbyten. Bolaget kommer att ha en battre och mer valgrundad uppfattning om framtida
utbyten, efter det att ytterligare provanrikningar och processtudier genomfors.

Slutprodukten i Bidjovagge planeras att bli ett guldrikt kopparkoncentrat, som kan séljas till smaltverk
varhelst i varlden. Vid produktionen under 1970-talet skeppades koncentratet via hamnen i Alta till
Japan och under den finska produktionen 1987-91 transporterades koncentratet till Outokumpus eget
smaltverk i Harjavalta i Finland med lastbil.

Investeringsbehov
For att kunna genomféra de aktiviteter som bolaget planerar fram till investeringsbeslut uppgar

kapitalbehovet till mellan 20-30 mkr per ar.

Investeringsbehovet for anrikningsverk och gruva uppskattar bolaget till mellan 350 och 400 mkr.
Uppskattningen bygger pa investeringsbehovet fran liknande projekt och initiala diskussioner med
utrustningsleverantorer. Battre underbyggda prognoser for investeringsbehovet kommer bolaget att ha
forst efter det att en pre-feasibility study har genomfoérts. En detaljerad berdkning av investeringsbehov
och I6nsamhetspotential for projektet kommer inte att finnas forran en slutlig feasibility study har
genomforts.
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Arctic Golds 6vriga projekt

Arctic Gold har ett undersokningstillstand for guld i Vasterbotten i Sverige. | detta omraden har
patraffats hoga guldhalter i moran och borrkaxprover och i vissa omraden har kdrnborrning
genomforts och guldmineralisering patraffats. Visar fortsatta undersokningar att potentialen &r
mindre an tidigare uppskattningar eller att det kommer kravas betydande prospekteringsinsatser for
att forlanga tillstanden kan Bolaget emellertid komma att |ata undersékningstillstandet forfalla.

| och med forvarvet av Bidjovagge i april 2010 har Arctic Gold gatt fran prospektering pa uppslag i tidig
fas till att fokusera pa att utveckla guld-kopparprojektet i Bidjovagge mot produktion. | och med det
strategiska skiftet kom de tillgangliga resurserna i Bolaget att koncentreras till Bidjovagge och
insatserna pa de svenska uppslagen att minimeras.

Undersokningstillstand i Sverige per 31 december 2015

Namn Giltig fran Giltig till Hektar
Habbersholm nr 3 2007-10-17 2016-10-17 145
Total areal 145

Sedan den ursprungliga verksamheten, da bolagets namn var Alcaston Diamond Exploration, finns ett
material fran arbetet med diamanter i Norrbotten kvar. Detta projekt ar till salu.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur
Arctic Gold driver numera sin verksamhet fran Stockholm dar Tord Cederlund skoter den operativa
verksamheten. Tord Cederlund ar anstalld pa konsultbasis.

En stor del av verksamheten i Arctic Gold sasom prospekteringsborrning, analys, geofysiska matningar,
anrikningstester, mineraltillgangsberdakningar mm utférs nar sa behovs av externa konsulter. Ramboll i
Norge, som ar ett stérre konsultbolag, var engagerade i arbetet med framtagandet av Planprogrammet
och Reguleringsplan for Bidjovagge projektet och borrningen utfordes da av Diamantborrning AS fran
Kautokeino. Ekonomitjanster képs for ndrvarande in fran Arbitrans AB. Bolaget har ddrmed inga fast
anstallda.

Styrelsen ansvarar for kontrollen av det operativa arbetet samt fattar de strategiska besluten for
verksamheten.
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Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

Kautokeino ligger i Finnmark i Nordnorge dar en majoritet av befolkningen utgdrs av samer. Samerna
har genom sitt parlament, Sametinget, inflytande 6ver manga aktiviteter som drivs inom Sapmi
(Sameland). Manga samer &r yrkesverksamma inom rennaringen medan andra ar verksamma inom
andra verksamheter t ex entreprendérskap sasom borrforetaget som utfort all borrning i Bidjovagge
genom aren. Arctic Gold har en god dialog med Sametinget och har tva avtal med Sametinget och

|”

delar av den lokala rennaringen. Ett avtal “Undersokelsearbeten” behandlar fragor kring hur

prospektering, renskotselfragor och andra fragor som rér samerna och Bolaget och hur de skall

|”

hanteras. Dessutom finns ett “intentionsavtal” upprattat for hur vagen fram till

driftskoncessionsansdkan skall hanteras tillsammans med Sametinget och den lokala rennaringen.

For att etablera en gruvverksamhet ar det viktigt att Arctic Gold har ett bra samarbete med
kommunen och lokalbefolkningen. Bolaget har haft en relativt god relation och en I6pande dialog med
bade Kautokeino kommun och lokala yrkesutovare samt har haft ett flertal informationsmoten om
verksamheten. Kautokeino har 3 000 invanare och nar Bidjovagge var i drift stod gruvan fér en
betydande del av arbetstillfallena i kommunen och intresset for en ateretablering ar stort hos delar av
befolkningen men hittills har dven ett starkt motstand fran delar av rennaringen framkommit. | arbetet
med Planprogrammet avses den sociala delen av en aterstart att belysas ingaende.

Bolaget har vid upprepade tillfdllen férhandlat med dels kommunledningen och dels med féretradare
fran rennéringen for att na fram till gemensamma l6sningar pa flertalet problemstéallningar sa att vara
respektive verksamheter kan leva i samférstand och samexistens. Ett avtal som férhandlades fram
med Kautokeino kommun bilades den senaste ansokan om att fastldgga planprogrammet. Stora
framsteg hade dven gjorts med vissa delar av renndringen. Tyvarr har detta arbete inte kunnat
fullféljas eftersom den politiska behandlingen tillfalligt omintetgjorde fortsatt arbete med detta.
Bolaget ser dock att i framtiden kommer avtal med dessa parter att visa vagen hur gruvverksamhet i
omraden med samer kan ske.

Tendenser

Arctic Gold har fokuserat pa att utveckla guld- och kopparprojektet i Bidjovagge.

Syftet med de planerade aktiviteterna ar att utveckla Bidjovaggeprojektet till en punkt dar alla
forutsattningarna for ett investeringsbeslut finns pa plats. Arctic Golds malsattning var att erhalla de
tillstand som behovs for att fatta investeringsbeslut avseende gruva och anrikningsverk for guld- och
kopparproduktion i Bidjovagge. Fran det att investeringsbeslut fattas beraknas det ta omkring tre ar innan
guld och koppar kan borja produceras i Bidjovagge. Fram tills att produktion inleds i Bidjovagge kommer
Bolaget inte att ha nagra betydande intdkter. | nuvarande situation har Arctics ledning beslutat fortsatta
verksamheten pa nationell niva tillsammans med Norsk Bergindustri som soker finna basta mojliga
regelverk for mineralindustrin i Norge.

Utover Bidjovagge har Arctic Gold ett undersoékningstillstand i Sverige dar aktiviteten kommer att vara
begrénsad under de kommande aren.
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Ovrig information

Vid en framtida produktion av guld och koppar i Bidjovagge kommer Bolaget att vara beroende av
prisutvecklingen for de tva metallerna. Pa den internationella metallmarknaden sétts priserna i
amerikanska dollar, varfor bolaget kommer att paverkas av vaxlingskursen mellan norska kronan och
dollarn. Vid en framtida produktion kommer produktionskostnaden att till stor utstrackning vara i
norska kronor, varfor bolagets finansiella utveckling dven kommer att vara beroende av vaxlingskursen
mellan den norska och svenska kronan.

Arctic Gold erholl under 2011 utvinningsrett enligt norska Mineralloven. En utvinningsrett ar giltig under
en tio ars period, inom vilken man i vanliga fall anséker om driftskonsesjon enligt Mineralloven.
Bidjovagge omradet ar langt ifran fardigprospekterat och sedan vi tog 6ver projektet 2010 har ca 9 400
meter borrats med goda resultat. Var plan ar darfor att soka utdka mineraltillgangen till minst 3,5
miljoner ton fore beslut om gruvstart.

Under 2012 hade bolaget planerat jobba med underlag fér en pre-feasibility study och slutféra det
paborjade arbetet med en Reguleringsplan. Parallellet skulle dven en ansékan om miljoprévning gjorts
och ldmnats in enligt den norska Fororensningsloven. Da kommunstyret i Kautokeino i april 2012 mycket
overraskande avvisade vart forslag till Planprogram beslot bolagets styrelse att stoppa alla faltaktiviteter i
Bidjovagge och endast forsdka fa en politisk provning av ett modifierat Planprogram. Detta har medfort
manga turer och med inblandning av manga departement och jurister. Arendet har varit pa agendan fér
Kautokeino Kommunstyre vid 3 olika tillfdllen men av olika orsak inte behandlas. Under sommaren 2013
kom slutligen ett mycket vagt besked fran Justis- og Beredskapsdepartementet om en kommun maste
fastlagga ett Planprogram.

Under hosten 2013 jobbade Arctic Gold mycket intensivt med dialogen och férhandlingar med saval
Kautokeino kommun som foretradare fran rennaringen for att tydliggora vilka extra insatser bolaget var
villiga att géra under ett uppstartsskede for gruvdriften. Ett avtal, som godkandes av Arctics styrelse,
bilades ans6kan om Planprogram. Trots detta mycket intressanta och valvilliga atagande fran Arctic sa
avvisade Kommunstyret dven denna ansokan i sin helhet i december 2013.

Risken med ett mineralprojekt i Norge maste darmed anses vara sa stor, att sa lange inte myndigheterna
skapar férutsdgbarhet genom fungerande tillimpning av lagstiftning sa kan inte investeringar motiveras.
Forra Regeringen i Norge lanserade under varen 2013 en ny mineralstrategi dar man sa sig vilja lagga fast
en mineralstrategi for att na den forutsagbarhet branschen efterlyst. Regeringsbyte under hosten 2013
och franvaro av snabba atgarder har inte gett nagot bidrag till I6sningen for Arctic Gold dnnu.
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Marknadsoversikt

Norden som gruvregion
Norden ar Europas ledande gruvregion med manga operativa gruvor samt ett stort antal

utvecklingsprojekt i olika faser. | regionen finns en stark tradition av malmbrytning och
metallframstallning. Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver tusen ar och utgor fortfarande en viktig

basnaring.

Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska skolden, som ar en geologisk formation, som
anses ha goda forutsattningar for mineralfyndigheter. | Norden finns stor kunskap om gruvdrift tack vare
flera producerande gruvbolag, globalt ledande utrustningsleverantérer och konsultbolag. Vidare finns
effektiv infrastruktur och val fungerande lagstiftning i Sverige och Finland.

Aktiviteten inom prospektering och gruvutveckling i Norden har 6kat under de senaste aren i takt med att
metallpriserna stigit. Under 2008, nar finanskrisen slog till, minskade aktiviteten temporart pa grund av
fallande metallpriser och férsvarade finansieringen for manga aktérer. Under aren 2009-2011 hade
metallpriserna aterhdmtat sig och prospekteringsaktiviteten ater tagit fart. Dock har under de sista aren en
kraftig nedgang i metallpriserna skapat stor oro och kraftig nedgang i prospekteringsaktiviteten. Jamfort
med stora gruvnationer som Kanada och Australien, som har liknande geologiska omraden, anses Norden
vara foga undersokt.

Det storsta malmproducentlandet i Norden &r Sverige, som bade har stora producerande
jarnmalmsfyndigheter och betydande basmetall- och guldgruvor. Nast storst ar Finland med flera
producerande basmetall- och guldgruvor samt en stor kromgruva. Pa senare tid har tyvarr branschen
inte rosats med framgang for nystartade gruvbolag da flera bade guld- och jarnmalmsbolag drabbats
av stora svarigheter med finansieringen och produktionen vilket satter sina spar dven for andra
aktorer.

| Norge, som ar minst av de tre nordiska metallgruveproducenterna, finns en lang historik av
gruvverksamhet. Under de senaste 20 aren har dock aktiviteten i Norge varit lag med flera nedlagda
metallgruvor och fa nya projekt. Idag finns tva metallgruvor i drift pa det norska fastlandet. | Mo i Rana
sker i Bolaget Rana Gruber AS en produktion av jarnmalm vid en jarnoxidfyndighet och i Tellnes sker i
bolaget Titania AS en omfattande brytning av ilmenit. Vidare dr Nordic Mining AS pa vag att starta upp en
titanfyndighet i Engebd mellan Trondheim och Bergen , liksom Nussir AS som har en intressant
kopparfyndighet i Kvalsund i vastra Finnmark.

Norge har en betydande industrimineralsproduktion och har ett flertal olika fyndigheter i drift med bra
I6nsamhet. Aren 2009-2011, med stark prisutveckling for flera metaller, medférde en stark 6kning av
prospekteringsverksamheten dven i Norge. Men osakerheten om regelverken for mineralindustrin ar

fortfarande mycket stor och lagger ddrmed sordin pa tillvaxten.

Samtliga tre lander har tillkdnnagivit en mineralstrategi for sitt respektive land och detta antas ge
framtida klarhet i hur landerna vill skapa en stark mineralindustri och hur forutsagbar deras lagstiftning
blir. Den nuvarande regering har framhavt mineralindustrin som ett prioriterat insatsomrade.
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Guldmarknaden
Guld ar en ddelmetall som ar mycket mjuk och tung och ar en av de mest formbara metallerna som finns

och lampar sig darfor val for smyckestillverkning. Guld har god ledningsformaga och stor hardighet mot
kemikalier. Sedan historiens begynnelse har guld varit en eftertraktad metall och haft en avgérande

betydelse som betalningsmedel.

Utbud 2015 (ton) Efterfragan 2015 (ton)
(provisorisk siffra) (provisorisk siffra)
Gruvproduktion 2812 Smyckesindustrin 2415
Industri & dental 331
Atervinning 1404 Investeringsguld 878

Nettokopt av varldens 588
centralbanker

Totalt utbud 4212 Total efterfragan 4212

Minskning med 14 ton
eller 0,3 % mot 2014

Kallor: LBMA, World Gold Council

Utbudet av guld fran gruvproduktion och guld fran atervinning var nastan oférandrat sedan 2014. Den
globala gruvproduktionen 6kade med 14 ton fran 2014 och uppgick till drygt 2 800 ton under 2015 och
har darmed legat relativt konstant de senaste tio aren. De storsta producentldanderna ar Kina,
Sydafrika, USA och Australien. Bland de lander som 6kade sin produktion mest var Kanada och Kina.
Indonesien, Australien, Ryssland och Brasilien bidrog adven till 6kat utbud medan Sydafrika minskade
mest.

Fram till 2008 har varldens centralbanker salt runt 500 ton guld per ar. Under 2008 har dock de
vasteuropeiska centralbankerna minskat sin utférsaljning av guld samtidigt som centralbanker i vissa
tillvaxtlander har borjat kopa guld. Sammantaget har nettoutforsaljningen fran varldens centralbanker
nast intill upphort. Under 2009 var nettoférséaljningen fran centralbankerna endast 30 ton guld men
har under 2011, 2012, 2013 och 2014 vant till nettokdp om 456, 534, 368 respektive 477 ton.
Efterfragan pa guld kan delas upp i tva huvudsakliga kategorier, efterfragan pa guld i smycken samt
efterfragan pa guld som finansiell investering. De storsta marknaderna for guld i smycken &r Kina,
Indien och Mellanéstern dar guld har en stark traditionell betydelse.
Guld betraktas som en saker investering och efterfragan tenderar att 6ka i tider av politisk eller
finansiell oro. Den finansiella krisen 2008 och efterféljande oro for stigande inflation till foljd av
omfattande stimulanspaket har gjort att intresset for guld som investering har 6kat de senaste aren.
Tidigare har investering i guld varit komplicerad eftersom det oftast kravts att fysiskt guld forvarvats.
Ar 2002 introducerades ETFer for guld, vilket forenklar en investering i guld. En guld-ETF (Exchange
Traded Fund) &r en noterad fond vars enda innehav bestar av fysiskt guld. Sedan introduktionen har
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guld-ETF vuxit kraftigt och idag star investeringsformen for en betydande del av den finansiella
efterfragan pa guld. Efterfragan har dock sjunkit kraftigt det senast aret delvis beroende pa att den
amerikanska ekonomin gatt allt battre, vilket har fatt fortroendet for dollarn att 6ka istéllet.

| och med att efterfragan pa guld till stor del styrs av efterfragan fran investeringssektorn skiljer sig
prisutvecklingen pa guld vasentligt fran prisutvecklingen pa basmetaller. Under den finansiella krisen
2008 foll guldpriset nagot men aterhamtade sig snabbt och sedan slutet pa 2009 steg priset till topp-
nivan dver 1800 USD per troy oz i slutet av 2011 for att idag handlas kring 1 200 USD per troy oz efter
en 30 procentig nedgang under 2013. Guldpriset ar dock fortfarande tre ganger hogre én innan
globaliseringen pa allvar tog fart i borjan 2000-talet.

Kopparmarknaden
Koppar ar segt, smidbart och har god ledningsformaga, vilket gér den till en av varldens viktigaste

metaller. Kopparns goda ledningsférmaga har gjort att den ar den absolut viktigaste metallen i all typ
av elektronik. | princip har samtliga elektriska apparater en betydande andel koppar i sig. Andra viktiga
anvandningsomraden &r i infrastruktur, byggnader och industri.

Koppar produceras varlden 6ver men Chile dr det dominerande landet. Chile star for en tredjedel av
den globala gruvproduktionen av koppar och landet innehar 8 av varldens 20 storsta koppargruvor
inklusive varldens storsta koppargruva Escondida. Koppar bryts foretradesvis i dagbrottsgruvor dar
halterna i de storre brotten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent. Koppar produceras dven som bimetall i
gruvor med flera metaller i fyndigheten.

Den storsta konsumenten av koppar ar Kina som star for ungefar 35 procent av den globala
efterfragan. Kina har tredubblat sin andel av kopparkonsumtionen sedan mitten av 90-talet. Kinas
framvaxt drivs av den snabba tillvdaxten i landet med omfattande investeringar i infrastruktur och
byggnationer som foljd. Under de senaste tio aren har en allt stérre del av varldens
tillverkningsindustri flyttat till Kina, vilket ytterligare drivit pa landets efterfragan pa koppar.

Koppar ar en basmetall vars efterfragan styrs av den industriella konjunkturen. Kopparpriset steg
kraftigt i mitten av 2000-talet drivet av en stark global industriell konjunktur men foll tillbaka nar den
finansiella krisen slog till i mitten av 2008. Under 2009 har kopparpriset aterhamtat sig och handlades,
efter en mindre nedgang i bérjan av 2010, aterigen kring toppnivaerna 10000 USD/ton under 2011. |
slutet av 2011 f6ll sedan priset ner mot dagens nivaer kring 4 800 USD/ton. Orsaken ar framst att
efterfragan pa koppar som finansiell investering minskade samtidigt som lagren med koppar sjonk
kraftigt. Jamfort med bdrjan av 2000-talet &r kopparpriset idag mer an tre ganger hogre.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Gold uppgar till 23 983 243,85 SEK fordelat pa 21 557 972 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1,11 SEK. Aktiekapitalet ska vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000 SEK fordelat pa
minst 15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstamman. Varje aktie ger vidare aktiedgarna
samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande till det
antal aktier de dger och medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

NASDAQ OMX First North
Fran och med den 29 november 2010 handlas Arctic Golds aktie pa Nasdagq OMX First North under
beteckningen ARCT med ISIN-koden SE0000697948.

Hogsta kurs under 2015 har varit 0,64 kronor och lagsta notering 0,23 kronor per aktie.
Totalt under 2015 omsattes 7 247 856 aktier och i genomsnitt omsattes 28 876 aktier per borsdag.

Storsta aktiedgare i Arctic Gold per den 31 december 2015

Namn Antal aktier Innehav %
M. Elsasser & CIE AG 5667 948 26,30
Tord Cederlund 4568 981 21,19
M2 Capital Management AB 1057621 4,91
Avanza pension 394 788 1,83
Robur Forsakring 442 190 2,05
Torsten Borjemalm (privat och via bolag) 389 880 1,81
UIf Tillman 327 000 1,52
Roy Karlsen, Arctic Drilling 322 222 1,49
Viking Sjostrand 260 308 1,21
Handelsbanken Liv 237 234 1,10
Utebruk AB/Oscarson utbildning 228 685 1,06
Claes Levin 200 000 0,93
Summa 12 storsta 14 097 657 65,39
Ovriga 7 460 315 34,61
Totalt 21557 972 100,00
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Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt

Apr 1999
Mar 2000
Jul 2000
Okt 2000
Sep 2004
Jun2008
Mar 2009
Jul 2009
Maj 2010
Sep 2010
Okt 2010
Nov 2010
Dec 2010
Mar 2011
Mar 2011
Nov 2011
Dec 2011
April 2013
April 2013
April 2013
Maj 2014
Maj 2014

Maj 2014

Handelse

Nybildning
Apportemission
Nyemission
Apportemission
Nedséattning av aktiekap
Kvittningsemission
Foretradesemission
Nyemission
Apportemission
Foretradesemission
Utjamningsemission
Sammanlaggning
Nyemission

Nyemission
Teckningsoption
Teckningsoption
Nyemission
Nedsattning av aktiekap
Foretradesemission
Fondemission
Nedsattning av aktiekap
Foretradesemission

Fondemission

Okning aktie-
kapital (kr)

100 000,00
5000 000,00
610 000,00
110 000,00

-4 656 000,00
90 163,20
1434 146,80
653 000,00
3131 954,00
2224 239,60
0,40

0,00

6523 128,00
316 002,00
20 838,00
500,00

6 000 000,00
-10 778 986,00
5389 493,00
5389 493,00
-14 282 156,45
2425271,85

14 282 156,45

Totalt aktie-
kapital (kr)

100 000,00
5100 000,00
5710 000,00
5820 000,00
1164 000,00
1254 163,20
2688 310,00
3341 310,00
6473 264,00
8 697 503,60
8 697 504,00
8 697 504,00
15220632,00
15536 634,00
15557 472,00
15557 972,00
21557 972,00
10778 986,00
16 168 479,00
21557 972,00

7 275 815,55

9701 087,40

23 983 243,85

Okning antal
aktier

100 000
5000 000
610 000

110 000

450 816
7170734
3265000

15659 770
11121198
2

-39 138 768
3261564
158 001
10419

250

3000 000

5389493

5389 493

Totalt antal
aktier

100 000

5100000

5710000

5820000

5820000

6 270 816

13 441 550

16 706 550

32 366 320

43 487 518

43 487 520

4348 752

7610316

7768 317

7778736

7778 986

10778 986

10778 986

16 168 479

16 168 479

16 168 479

21557972

21557972

* teckningskurs var 22,50 per unit som bestod av tre aktier och en teckningsoption
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Kvot-
varde

1,00
1,00
1,00
1,00
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
1,00
1,00
1,33
0,45
0,45

1,11

Tecknings
-kurs

1,00
8,00
8,00

8,00

1,00
0,25
2,00
1,74
0,90

2,00

7,50*

7,50
14,54
12,50

3,50

1,00

0,45



Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport for 2015 jamte styrelsens rapport éver den interna kontrollen har inte
granskats av bolagets externa revisorer. Rapporterna utgor inte en del av de formella arsredovisnings-
handlingarna.

Bolagsstyrning

Arctic Gold AB ar ett publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning frimst genom den svenska
aktiebolagslagen och av NASDAQ OMX Stockholm - Regelverket for emittenter. Darutdver tas hdansyn
till det svenska naringslivets sjalvreglering dar Kollegiet fér svensk bolagsstyrning har utformat koden
for bolagsstyrning. Forutom lagstiftning och sjalvreglerande rekommendationer och regler ar det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av verksamheten. Bolagsordningen anger var
styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning, regler kring bolagsstdmman, uppgifter om aktieslag och
aktiekapital m m. Arctic Golds bolagsordning finns tillganglig pa bolagets hemsida, www.arcticgold.se.

Bolagsstamma
Aktiedgarnas inflytande i bolaget utdvas vid bolagsstamman, som ar bolagets hégsta beslutande organ.

Har beslutar aktiedgarna i Arctic Gold i centrala fragor, sasom faststallelse av resultat- och balansrak-
ningar, utdelning till aktiedgarna, styrelsens sammansattning, ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och
verkstallande direktoren, andringar i bolagsordningen, val av revisor och principer for ersattningar till
bolagsledningen. Bolagsstamman ska forberedas och genomforas pa ett sddant satt att forutsattningar
skapas for aktiedgarna att utéva sina rattigheter pa ett aktivt och vélinformerat satt. Aktiedgare som ar
inforda i aktieboken pa avstamningsdagen och som anmaler sitt deltagande i stdmman har ratt att
narvara och rosta vid stimman, antingen personligen eller via ombud med fullmakt. Varje aktiedgare har
ratt att fa ett drende behandlat av arsstamman. Uppgift om tid och ort for arsstdmma lamnas pa Arctic
Golds hemsida senast 4 veckor fore arsstamman. Dar finns ocksa upplysningar om hur aktiedgarna ska
forfara for att fa ett arende behandlat av stimman. Vid stdmman ska verkstéllande direktoren, minst en
representant fran valberedningen samt en revisor narvara. Styrelsens ordférande ska narvara och sa
manga av styrelseledamoterna sa att styrelsen ar beslutsfor, om majligt samtliga styrelseledamoter.

Valberedning
Arsstamman 2015 beslutade att en ny valberedning inréttas infér arsstimman 2015. Valberedningen

ska infor arsstamman 2016 arbeta fram forslag till beslut vad avser ordférande vid stamman, antalet
styrelseledamoter som ska véljas av stdmman, val av ordforande och 6vriga ledamoter i styrelsen
samt av revisor, arvode till styrelsen och revisorn samt principer for utseende av valberedning.
Valberedningen ska besta av fyra ledamoter vilka ska utses enligt foljande: Envar av Bolagets tva
storsta aktiedgare, per den 30 september 2015, ska dga ratt att utse en representant var, varav
hogst en far vara en styrelseledamot som &r beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
Om bagge namnda agare onskar utse en representant som ar styrelseledamot och beroende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare ska agare med storst innehav ges foretrade. Om nagon av
de tva storsta aktiedgarna skulle avsta fran sin ratt att utse en representant i valberedningen enligt
ovan ska ratten 6verga till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktiedgandet i
Bolaget. Nar ovan namnda representanter har utsetts ska dessa tillsammans utse ytterligare tva
personer att inga i valberedningen, varav minst en ska representera de mindre aktiedgarna.
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Namnda personer ska utses med beaktande av att en majoritet av valberedningens ledamoter inte ska
utgoras av personer som aven ar ledamaoter i Bolagets styrelse.

Valberedningens sammansattning ska offentliggbras sa snart den utsetts och senast sex (6) manader
fore arsstamman 2016. Om en ledamot representerar viss dgare ska dgarens namn anges. Har de
relevanta agarforhallandena dndrats per utgangen av det fjarde kvartalet 2015, ska valberedningens
sammansattning, om mojligt och om sa anses erforderligt av den sittande valberedningen, anpassas
till de nya agarforhallandena. Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska, om sa
bedomes erforderligt av den sittande valberedningen, ersattare utses av samma aktiedgare som

utsett den avgaende ledamoten eller, om denne aktiedgare inte langre tillhor de tva (2) storsta
aktiedgarna, av den nya aktiedgare som tillhér denna grupp. Eventuella kostnader som uppstar i
nomineringsprocessen ska baras av Bolaget.

Valberedning har utsetts infér arsstamman 2016 bestdende av foljande personer: Solveig Staffas
(sammankallande), Tord Cederlund, Catharina Lagerstam och Lars Hockenstrom. Sammansattningen
av valberedningen baseras pa den aktiebok som registrerades den 30 september 2015. Catharina
Lagerstam representerar de mindre aktiedgarna och 6vriga medlemmar representerar storre dgare.

Styrelsen
Vid arsstamman 2015 omvaldes Claes Levin, Tord Cederlund och Krister S6derholm samt nyvaldes

Hanne Markussen Eek till ordinarie styrelseledamater. Till suppleant omvaldes Torsten Borjemalm.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning av bolagets angeldagenheter. Styrelsen ska se till
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféring, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen skall fortlopande kontrollera bolagets
ekonomiska situation, som avrapporteras enligt sarskild instruktion till VD, sa att styrelsen kan fullfolja den
bedémningsskyldighet som foljer av lagen.

Styrelsen ska arligen utvardera styrelsens arbetsformer och effektivitet. Minst en gang per ar ska
styrelsen sarskilt utvardera verkstéllande direktorens arbete. Nar denna fraga behandlas far ingen fran
bolagets ledning narvara. Styrelsen skall minst en gang per ar ss mmantraffa med bolagets revisor for
inhamtande av synpunkter och kommentarer till bolagets rapportering och styrelsens bedémnings-
underlag.

| anslutning till styrelsens sammantrade for att faststélla forslag till arsredovisning ska bolagets revisor
kallas att for styrelsen redovisa sina iakttagelser och bedémningar fran revisionen av bolagets
verksamhet inklusive styrelsens respektive VDs fullgérande av sina respektive skyldigheter. Skriftlig
avrapportering fran revisorn skall efterfragas.

Styrelsen for bolaget skall ssmmantrada minst fyra ganger per ar. Extra styrelsemoten ska hallas da VD
eller styrelseledamot sa begar. Nar anledning finns kan styrelsemote hallas per telefon eller per
capsulam. Eventuell styrelsesuppleant deltar endast i styrelsemote efter sarskild kallelse. Infor
styrelsemote i bolaget ska underlagsmaterial och forslag till dagordning skickas till ledaméterna fore
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styrelsemotet. Information som behandlas i styrelsen skall behandlas med iakttagande av den
sekretess som borsregler och andra lagar och férordningar foreskriver.

Under 2015 holls 8 sammantraden som i huvudsak avhandlade finansiella fragor samt fragor runt
verksamheten i Norge och Sverige. P4 samtliga ordinarie ssmmantrdaden behandlades strategiska
fragor, bolagets och koncernens finansiella stallning och utveckling, den ekonomiska rapporteringen
och kontrollen, personal- och organisationsfragor, legala fragor samt utvecklingen pa
finansmarknaden. Under 2015 har alla beslut varit enhalliga.

Se vidare presentation av styrelsen pa sida 50-52.

Verkstallande direktoren
Verkstallande direktoren, tillika koncernchefen, ansvarar for den I6pande férvaltningen och kontrollen

av koncernens verksamhet. | det ingar att verkstalla koncernens 6vergripande strategi, affarsstyrning,
att kontrollera och sammanstalla den ekonomiska rapporteringen, férdela finansiella resurser samt
ansvara for finansiering och riskhantering. Styrelsens arbetsordning reglerar arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstédllande direktéren. Styrelsen utvarderar verkstallande direktérens arbete en gang
varje ar.

Se vidare presentation av verkstallande direktoren pa sida 52.

Ersattningar
Beslut vad avser verkstallande direktéren behandlas i styrelsen, medan till verkstallande direktéren

rapporterande medarbetare behandlas av verkstéallande direktéren. Fragor som skall behandlas pa
detta satt ar anstallning, 16n, Ovrig ersattning, uppsagningstid och ovriga anstallningsvillkor och 6vriga
férmaner.

For en mer utforlig redogorelse for de principer som gallt for 2015 och de som foreslas géalla for 2016
hanvisas till forvaltningsberattelsen samt not 2.9 och not 8.

Revision
Revisor viljs av bolagsstimman pa fyra ar. Nuvarande revisor ar aukt. revisor Heléne Ragnarsson,

PriceWaterhouseCoopers Uppsala. Heléne Ragnarsson nyvaldes pa arsstamman 2014. Revisorn granskar
Arctic Gold ABs arsredovisning, koncernredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning. Revisorns arvode faststalls av bolagsstamman. Vid stamman 2015 faststalldes att
arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning. Styrelsen i Arctic Gold har valt att inte ha en sarskild
revisionskommitté utan hela styrelsen utgor revisionskommittén.

Styrelsens rapport om Intern kontroll
Styrelsen ansvarar enligt svenska aktiebolagslagen for den interna kontrollen och styrningen av

koncernen. Arctic Gold har en enkel juridisk och operativ struktur med utarbetade styrprocesser och
kontrollsystem. Darfor har Arctic Gold ingen sarskild internrevisionsfunktion. Styrelsen i sin helhet
ansvarar for detta och verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande styrningen och kontrollen av
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koncernens strategier och affarsprocesser samt den ekonomiska rapporteringen och planeringen.
Denne rapporterar regelbundet till styrelsen utifran faststallda rutiner.

Styrelsen ska sdkerstalla kontroll och styrning av koncernen genom att tillse att verkstallande direktor
och andra nyckelpersoner i koncernens ledning har ratt kompetens och att organisationen ar
dndamalsenlig for koncernens behov. Organisationen i sig med beslutsvdgar, befogenheter och ansvar
tillsammans med den kultur som finns i féretaget och som uttrycks i interna policies och rutiner ar
viktiga for styrningen. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning som klargor styrelsens ansvar
och reglerar styrelsen och dess utskotts inbordes arbetsfordelning. | styrelsens arbetsordning regleras
aven arbetsfordelningen mellan VD och styrelse samt finns instruktion for ekonomisk rapportering till
styrelsen. Foretagsledningen analyserar [6pande bolagens affarsprocesser, effektivitet och risker. En
vasentlig del i den interna kontrollen utgors av granskning av den finansiella rapporteringen.

Arctic Gold har en kompetent ekonomifunktion med val utformade rutiner och tillforlitliga processer
och rapporteringssystem. Har utgor dven styrelsens I6pande dialog med bolagets revisor en viktig del.
Styrelsen far manadsvis rapporter och bedémningar av det ekonomiska laget i koncernens bolag. |
samband med delarsrapporteringen goérs prognoser och analyser i syfte att sakerstalla att den
ekonomiska rapporteringen ar korrekt, dessutom sker utvardering av bolagens strategier.

Arctic Gold har en faststalld informationspolicy som sakerstéller att Arctic Golds interna och externa
informationsgivning sker pa ett korrekt satt. Vad galler Arctic Golds externa kommunikation av
finansiell information och annan information som kan paverka bolagets marknadsvarde, finns
faststallda rutiner och distributionskanaler som garanterar efterlevnaden av OMX regelverk for
emittenter.

Stockholm den 3 maj 2016
Styrelsen i Arctic Gold AB (publ)
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FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren fér Arctic Gold AB (publ), med org. nummer 556569-3602,
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2015-01-01 — 2015-12-31.

Nettoomsattning och resultat
Koncernens aktiverade prospekteringskostnader under rakenskapsaret uppgick till 0,0 (0,1) mkr och

resultatet efter skatt till -21,7 (-3,0) mkr.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2015 till 33,6 (55,3) mkr. Det ger en soliditet pa
96 % (99 %). Likvida medel uppgick till 1,7 (1,7) mkr vid periodens slut. Under aret har bolaget lanat
upp 1,0 mkr.

Investeringar
Rakenskapsarets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till 0,0 (0,1) mkr och omfattar

huvudsakligen prospekteringsarbete i de svenska projekten.

Personal

Nuvarande VD anlitas pa konsultbasis. | 6vrigt utbetalas ersattningar i form av konsultarvoden. For vidare
information om ersattningar till styrelse och verkstallande direktor, se not 8 personalkostnader samt not
15 transaktioner med narstaende.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB ar inriktad pa prospektering efter guld i Sverige samt
koncernledningsfunktion. Under rdkenskapsaret 2015 redovisas omséattning avseende fakturerade
kostnader pa dotterbolag om 0,5 (0,0) mkr. Resultatet efter skatt uppgick till -27,9 (-2,9) mkr. Antal
anstallda i moderbolaget dr 0 (0). Ovrig personal &r anlitad pa konsultbasis.

Forslag till resultatdisposition
Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star

Overkursfond 58 316 535
Balanserat resultat -22431 786
Arets resultat -27 901 238
Totalt 7983 511

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende fritt eget kapital 6verfors i ny rakning.
Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till nedanstaende

resultat- och balansrakningar, forandring i eget kapital, kassaflédesanalys samt tillaggsupplysningar.
Alla belopp uttrycks i tusentals kronor (tkr) dar ej annat anges.
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Finansiell utveckling i sammandrag
Nedan presenteras den historiska utvecklingen for Arctic Gold for perioden 2011-2015. Arctic Gold AB (publ)
forvarvade den 8 april 2010 Arctic Gold Operations AB. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier.

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
tkr 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Resultatrakning
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning - 72 279 4782 15896
Ovriga intdkter 1 - 6 25 20
Rorelsekostnader 21699 -3047 -7832 9680 22710
Rorelseresultat 21698 2975 -7 547 4873 6794
Finansnetto -3 8 22 54 189
Skatt - - - - -
Arets resultat -21701 -2967 -7 569 -4819 -6 605
Balansrakning
Anldggningstillgangar 33216 53622 54906 59141 54443
Omsattningstillgangar 125 205 188 237 377
Sparrade bankmedel - 240 240 240 240
Likvida medel 1728 1673 1364 213 10931
Summa tillgdngar 35068 55740 56 698 59831 65990
Eget Kapital 33596 55297 55839 58331 63150
Kortfristiga skulder 1472 443 859 1500 2840
Summa eget kapital och skulder 35068 55740 56 698 59 831 65990
Kassafléde
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1185 -2 044 -3678 5936 6712
Periodens kassaflode -185 309 1150 -10718 -12478
Investeringar, netto - -72 -248 -4782 -15 896
Nyckeltal
Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 96% 99% 98% 97% 96%
Genomsnittligt antal anstallda, st 0 0 1 1 1
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 21557972 21557972 16 168 479 10778986 10778986
Genomsnittligt antal aktier, st 21557972 21557972 13473733 10778986 8000708
Resultat per aktie, SEK -1,01 0,14 0,56 0,45 0,83
Eget kapital per aktie, SEK 1,56 2,57 3,45 5,41 5,86
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,37 0,40 0,55 1,70 3,76
Aktiernas kvotvarde/ nominellt virde, SEK 1,11 1,11 1,33 2,00 2,00
Totalt aktiekapital inkl ej registrerat, SEK 23983244 23983244 21557972 21557972 21557972
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital - - - - 6000000
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Resultatrdkningar

Not Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
tkr 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - 549 -
Aktiverat arbete for egen rakning 5,10 - 72 - 8
Ovriga rorelseintikter 1 - 1 -
1 72 549 8
Rorelsens kostnader 6
Ovriga externa kostnader 7 -1165 -1424 -1164 -1372
Prospekteringskostnader 10 -110 -77 -110 -13
Personalkostnader 8 -18 -190 -18 -190
Av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar 10 -20 406 -1356 -39 -1356
-21 699 -3 047 -1331 -2 932
Rorelseresultat -21 698 -2975 -782 -2924
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -27 117 -
Ranteintakter 1 8 1 8
Rantekostnader -4 - -4 -
Resultat efter finansiella poster -21701 -2 967 -27 901 -2916
Skatt 9 - - - -
ARETS RESULTAT -21701 -2 967 -27 901 -2916
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,01 -0,16 - -
Genomsnittligt antal aktier, st 21557972 18863226 - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 21557972 18863226 B }

Tillhorande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar

TILLGANGAR Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella Tillgangar 10
Prospekteringstillgdng/gruvrattighet - 20 367 - -
Balanserade utgifter for prospektering 33132 33134 2447 2450
Unders6kningstillstand 84 121 84 121
33216 53622 2531 2570
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 11 - - 29073 27 248
- - 29073 27 248
Summa anlaggningstillgangar 33 216 53 622 31604 29 818
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - - 28 391
Ovriga fordringar 95 175 78 158
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 30 30 30
125 205 108 28579
Spérrade ba nkmedel ) - 240 - 240
Kassa och bank 14 1728 1673 1727 1673
Summa omsattningstillgangar 1852 2118 1835 30 492
Summa tillgangar 35 068 55 740 33439 60 311
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Aktiekapital 23983 23983 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 58 316 58316 - -
Annat eget kapital -48 704 -27 003 - -
Summa Bundet eget kapital 33596 55 297 - -
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 23983 23983
Summa bundet eget kapital - - 23983 23983
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 58317 58317
Balanserad vinsteller forlust - - -22432 -19516
Arets resultat - - -27 901 -2916
Summa fritt eget kapital - - 7 984 35 885
Summa eget kapital - - 31967 59 868
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 210 154 210 154
Ovriga kortfristiga skulder? 1 000 - 1000 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 13 263 289 263 289
Summa kortfristiga skulder 1472 443 1472 443
Summa eget kapital och skulder 35068 55 740 33439 60 311
Poster inom linjen
Stillda sikerheter® Inga 240 Inga 240
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

1) Insatt pa spéarrat bankkonto som sdkerhet for bankgaranti fér markskadereglering i Bidjovagge. Framtida
kostnader kan antas uppkomma men nagon reservatiorpgar annu inte gjorts i koncernen.

2) Lan fran Novateligence AB som ags av styrelseledamoten Tord Cederlund. Ldnet, som skall aterbetalas vid

anfordran, [6per med en rénta pa 6%.



Forandring i eget kapital

Koncernen
tkr Aktiekapital Ovrigt till-  Annat eget kapital Summa

skjutet kapital inkl drets resultat  Eget kapital
Ingadende eget kapital 1 januari 2014 21558 58 316 -24 036 55 839
Arets resultat - - -2 967 -2 967
Nyemisson 2 425 - - 2 425
Belopp 31 december 2014 23983 58 316 -27 003 55297
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 23983 58 316 -27 003 55297
Arets resultat - - -21701 -21701
Belopp 31 december 2015 23983 58 316 -48 704 33596
Moderbolag
tkr Aktiekapital Overkurs- Balanserad Arets Summa

fond forlust mm resultat eget kapital

Ingadende eget kapital 1 januari 2014 21558 58 317 -13732 -5784 60 358
Omforing fg ars resultat - - -5784 5784 0
Arets resultat - - - -2916 -2916
Nyemission 2425 - - - 2 425
Belopp 31 december 2014 23983 58 317 -19 516 -2916 59 868
Ingadende eget kapital 1 januari 2015 23983 58 317 -19516 -2916 59 868
Omforing fg ars resultat - - -2916 2916 0
Arets resultat - - - -27 901 -27 901
Belopp 31 december 2015 23983 58 317 -22 432 -27 901 31967

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna

27



Kassaflodesanalyser

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
tkr Not  2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -21 698 -2975 -782 -2924
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar - - - -
Nedskrivningar 10 20 406 1356 39 1356
Betald inkomstskatt - - - -
Erhallen ranta 1 8 1 8
Erlagd Ranta -4 0 -4 0
Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital -1295 -1611 -745 -1560
Kassaflodet fran férdndringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -9 -17 -9 -16
Forandring av koncernfordringar - - -551 -115
Forandring av leverantérsskulder 56 -97 56 -97
Forandring av rorelseskulder 63 -319 63 -319
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -1185 -2043 -1186 -2107
Kassaflédet fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar 10 - -72 - -8
Kassaflodet fran investeringsverksamheten 0 -72 0 -8
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
Upptagna ldn 1000 - 1000 -
Nyemissioner - 2 425 - 2 425
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 1000 2425 1000 2425
Arets kassafléde -185 310 -186 310
Likvida medel vid drets borjan 1913 1364 1913 1363
Sparrade bankmedel - 240 - 240
Likvida medel vid arets slut 1728 1673 1727 1673
Forandring i arets kassaflode -185 310 -186 310

Tillhérande noter dr en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1 Allman information

Koncernen bestar av moderbolaget Arctic Gold AB samt det heldgda dotterféretaget Arctic Gold
Operations AB. Arctic Gold AB (publ) &r noterad pa NasdaqOMX lista First North.

Arctic Gold AB ar verksamt inom omradet prospektering och gruvutveckling. Bolaget har tva
verksamhetsomraden; dotterbolaget Arctic Gold Operations AB, med fokus pa utveckling av ny
gruvdrift i Bidjovaggefiltet i Nordnorge, samt moderbolaget Arctic Gold AB, med lang historik inom
prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen har i dagslaget 8
undersokningstillstdnd om totalt 2,3 km? i Norge samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 km?2. | Sverige
har koncernen 1 undersdkningstillstand om totalt 1,4 km?.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Koncernens redovisnings- och vdrderingsprinciper

Arctic Gold ABs arsredovisning och koncernredovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med foregaende ar.

2.2 Koncernredovisning

Arctic Gold AB upprattar koncernredovisning. Féretag dar Arctic Gold innehar majoriteten av rosterna
pa bolagsstamman och foretag dar Arctic Gold genom avtal har ett bestimmande inflytande
klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag
finns i noten om finansiella anldaggningstillgangar. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestammande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till
verkliga varden vid férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvarvade nettotillgangarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

2.3 Intdktsredovisning
Koncernen har inga externa intdkter vare sig fran varu- eller tjansteforsaljning. | koncernredovisningen
elimineras eventuell koncernintern forséljning.

2.4 Rapportering for verksamhetsgrenar

En oberoende verksamhetsgren ar en del av foretagets verksamhet som skiljer sig fran andra vad galler
affarsidé, efterfrage- och produktionsstruktur, riskniva e.d. En geografisk marknad &r ett visst land,
eller en grupp av lander dar foretaget har verksamhet. Prospekteringsverksamheten inom Arctic Gold
bedrivs i bade Sverige och Norge.
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2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart 6ver 16ptiden.

2.6 Omrakning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen.

2.7 Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intdkter bestar av ranteintdkter pa i forekommande fall finansiella placeringar.

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det
skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden, vilket
innebar att en jamforelse gors mellan redovisade och skattemassiga varden pa bolagets tillgangar
respektive skulder. Skillnaden mellan dessa vdarden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet for den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i
balansrdkningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga resultat.

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da
dess realiserbarhet ar svarbedéomd.

2.9 Ersattningar till anstallda

Pensioner

Inom koncernen finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget anstallda faststallda avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ar betald har
foretaget inga ytterligare forpliktelser. Utbetalningar avseende avgiftsbestamda planer samt 6vriga
ersattningar till anstallda redovisas som kostnad under den period ndr den anstallde utfort de tjanster
ersattningen avser.

Aktierelaterade ersdttningar
Det finns inga aktierelaterade ersattningar.

2.10 Immateriella anldaggningstillgangar

Prospekterings- och utvdrderingstillgangar, gruvrdttigheter

Prospekterings- och utvarderingstillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde. Utgifter som
redovisas i balansrdkningen bestar till exempel av férvarv av prospekteringsrattigheter, geologiska,
geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt aktiviteter i samband
med utvardering av den tekniska maojligheten och kommersiella genomforbarheten att utvinna en
mineraltillgang.

Nedskrivning av prospekterings- och utvdrderingstillgdngar
Nedskrivningsbehov prévas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet fér en
prospekterings- och mineraltillgang kan 6verstiga dess atervinningsvarde. Se vidare under not 2.11.
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Avskrivningar
Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende aktiverade utgifter att
faststallas. Dessa utgifter kommer att skrivas av i takt med malmbrytningen.

Fréntréde av undersékningstillstand

For det fall ett erhallet undersdkningstillstand aterlamnas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som
nedskrivning och ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran
tillstandsmyndigheten.

2.11 Nedskrivning av tillgangar

Antagandet om vardet av bolagets tillgangar i form av prospekteringstillgangar/gruvrattigheter baseras
pa en varderingsmodell dar variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar, valutakurs,
mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader ar centrala parametrar.
Nedskrivningstest av bolagets tillgangar paverkas av vilka bedémningar och antaganden om framtida
handelser, omstandigheter och politiska risker som kan komma att paverka vardet.

Bolagets verksamhet ar beroende av att erhalla erforderliga tillstand fran berérda myndigheter och det
paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de politiska beslut som fattats under rakenskapsaret och som paverkat bolaget i
negativ mening s har den politiska risken 6kat under aret.

Bolaget bedémer dock att utsikterna for bolaget att erhalla positiva besked nar det géller n6dvandiga
tillstdnd &r goda och anser darmed att tillgdngens varde kan motiveras.

2.12 Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdakningen inkluderar 6vriga fordringar,
leverantorsskulder, och 6vriga skulder. Instrumenten redovisas i balansrdakningen nar Arctic Gold blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har |6pt ut eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som éar
forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar. Fordringar
som &r rantefria eller som I6per med rianta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

| balansrakningen redovisade varden avseende nedan finansiella tillgangar och skulder bedéms
Overensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningskostnaden och darefter till det lagsta av
anskaffningskostnaden och tillgangens atervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett
nettoforsaljningsvarde gor att nyttjandevardet far anses utgora atervinningsvardet. Nyttjandevardet
berdknas som nuvardet av framtida uppskattade kassafloden.

2.13 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare I6ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.15 Avsattningar

Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Féretaget nuvardesberdknar forpliktelser som vantas regleras
efter mer an tolv manader. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. Avsattningar for omstrukturering gors nar det foreligger en faststalld och utforlig
omstruktureringsplan och berdrda personer har informerats.

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer
3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande ar férenat med risktagande och i detta fall utgor Arctic Gold inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Arctic Gold erbjuder stora maojligheter, men innebar ocksa
betydande risker. Arctic Golds verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och
svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls infor.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospektering samt prisutveckling pa metallmarknaden, men aven tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och milj6é. Erhallandet av nédvandiga tillstand och rattigheter i Sverige och
Norge ar forenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar i
marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar. Det finns darfér inga garantier for att
uppskattade mineraltiligangar kommer att vara oférandrade 6ver tiden. Dartill skall beaktas att Arctic
Gold befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.
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Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framforallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering och fortsatt finansiering inom koncernen. | nuvarande lage har det dven blivit valdigt
klart att den politiska behandlingen som sker enligt norska Plan- og Bygningsloven ar en av de storre
risker ett mineraldrende i Norge star infér. Ovriga tillstdndsfragor behandlas péa liknande sett som i
Sverige och av tjanstemén pa respektive myndighet vilket anses betyda betydligt mindre risk fér
utebliven behandling av ansdkan.

Den politiska risken som vi sedan april 2012 blivit varse kan beskrivas som ett synnerligen besvarligt
arende eftersom Plan- og Bygningsloven ger kommunstyret ensamratt att besluta om Planprogrammet
och Reguleringsplan efter remissrundor. Att kommunstyrets sammanséattning kan skifta vart fjarde ar
vid valet ger ytterligare en faktor att bedéma. Enligt vara juridiska utredningar skall inte kommunstyret
kunna avvisa en ansdkan om att fastlagga ett Planprogram. Men det har dnda skett och den nya
regeringen lagger stor vikt vid lokalsamhallets ratt att sjalva besluta om den verksamhet som ska
bedrivas i kommunen.

Det pagar ett politiskt arbete i Naerings- og fiskeridepartementet for att besluta om vilka fragor som
skall genomforas enligt den norska Mineralstrategin. Motsvarande arbete pagar i Sverige och Finland.
Till detta arbete har samtliga gruv- och prospekteringsbolag i Norge bidragit liksom branchorgani-
sationen Norsk Bergindustri for att soka paverka departementet att fa till stdnd en battre och mer
forutsagbar politik for gruvindustrin samt tillampning av befintliga lagar. Flera intressenter har
foreslagit att markanvisningar for gruvdrift enligt Plan- og Bygningsloven skall lyftas till nationell niva
och dven inféra begreppet nationalintresse for mineralfyndigheter liknande det som Sverige redan har.
Om sa kan ske maste omraden med flera nationalintressen beslutas om av Regeringen.

Arctic Golds personalstyrka bestar av endast en person, vilken ar att betrakta som nyckelperson i
foretaget. Om nyckelpersonen lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en negativ inverkan
pa verksamheten.

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

3.2 Finansiella risker mm

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sasom valutarisk, ranterisk,
prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa ofoérutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk

Inkdp i moderbolaget sker i allt vasentligt i svenska kronor varfor valutaexponeringen dr mycket
begransad.

Rénterisk avseende kassafloden och verkliga viarden

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar eller skulder ar Bolagets
intakter/kostnader och kassafléde fran den lopande verksamheter i allt vdsentligt oberoende av
forandringar i marknadsrantor.
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Prisrisk

Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan
det fa negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfol].

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av otillracklig likviditet.
Ledningen foljer noggrant rullande prognoser fér Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behova nytt kapital for ytterligare prospektering men aven for att Bolaget skall
kunna driva saval Bidjovagge som andra av Arctic Golds projekt till gruvdrift. Bolagets mojlighet till att
klara av framtida kapitalbehov &r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga
garantier kan lamnas for att Arctic Gold kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning aven om
verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors aven av det allmanna laget for riskkapital.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och
att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Arctic Gold forandra eventuell utdelning som betalas
till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller salja tillgdngar for att minska
skulderna.

3.4 Going cancern

Denna koncernredovisning har upprattats pa grundval av redovisningsprinciper som géaller for fortsatt
drift, vilket utgar ifran att bolaget kommer kunna realisera sina tillgangar och betala sina skulder i den
normala verksamheten.

Bolaget har under aret vidtagit atgarder for att reducera kostnadsmassan i bolaget da verksamheten
inriktats pa I6pande drift i vantan pa utfall av politiska beslut.

For att trygga finansieringen for de ndrmaste tolv manaderna har bolaget tagit upp ett lan om 1 mkr.
Lanet har stallts till forfogande av Novatelligence AB, ett bolag helagt av VD Tord Cederlund. Lanet
I6per med 6% ranta.

Styrelsen i Bolaget bedémer att ytterligare langsiktig finansiering ar realistisk men dr medveten om de
osdkerheter som foreligger géllande den politiska risken for verksamheten i Norge och dess paverkan
pa mojligheten till langsiktig finansiering.

Styrelsen har beaktat dessa fakta och forhallanden och beslutade att moderbolagets och koncernens
redovisning i bolaget per den 31 december 2015 skall baseras pa antagandet for fortsatt drift (going
concern).

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

Arctic Gold gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk behandlas i
huvuddrag nedan.
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Antagandet om vardet av bolagets tillgangar i form av prospekteringstillgangar/gruvrattigheter baseras
pa en varderingsmodell dar variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar, valutakurs,
mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader ar centrala parametrar.

Nedskrivningstest av bolagets tillgangar paverkas av vilka bedémningar och antaganden om framtida
héndelser, omstdndigheter och politiska risker som kan komma att paverka vardet. Pa grund av dessa
osakerheter har arets resultat belastats med 20 406 (0) tkr for nedskrivning av prospekteringstill-
gangar/gruvrattigheter hanforliga till Arctic Gold Operations AB.

Bolagets verksamhet ar beroende av att erhalla erforderliga tillstand fran berérda myndigheter och det
paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de politiska beslut som fattats under rakenskapsaret och som paverkat bolaget i
negativ mening sa har den politiska risken 6kat under aret.

Bolaget bedémer dock att utsikterna for bolaget att sa smaningom erhalla positiva besked nar det
galler nodvandiga tillstand trots allt ar goda och anser darmed att tillgangens varde kan motiveras.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa 50 673 tkr i Koncernen. Nagon
uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet ar svarbedémd.

Not 5 Redovisning av verksamhetsgrenar
Arctic Gold ar for ndrvarande verksam inom omradet prospektering och gruvutveckling i
tva lander. Nettoomsattning ar 0 (0) tkr i bada landerna. | tabellen visas aktiverat arbete

i de lander koncernen har sin verksamhet.

Koncernen Koncernen

GEOGRAFISKA OMRADEN 2015-01-01 2014-01-01
Aktiverat arbete, (tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Norge - 64
Sverige - 8
Summa 0 72

Koncernen Koncernen
2015-01-01 2014-01-01

Resultat efter skatt, (tkr) 2015-12-31 2014-12-31
Norge -550 -51
Sverige -21 150 -2916
Summa -21 701 -2967
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Not 6 Uppgift om ink6ép och forsaljning inom samma koncern, m.m.

Moderbolag Moderbolag
2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31

Forsaljning 100% 0%
Inkop 0% 0%

Not 7 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01

tkr 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 40 136 40 136
Revision utdver revisionsuppdraget - - - -
Summa 40 136 40 136

Upplysning om leasing
Leasingkostnaden i koncernen uppgar till 24 (17) tkr och avser lokalhyra. Hyresavtalet for
lokalerna forlangs arsvis.

Nominella vardet av framtida betalningsataganden avseende leasingavtal férdelar sig
enligt féljande:

Fran och med 2015-01-01 har att hyresavtal for arkiv tecknats som l6per tills vidare
och kostar 2 000 kr/man.
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Not 8 Medeltal anstidllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

2015-01-01  2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
tkr 2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Loner och andra ersattningar uppgar till:
Styrelsen? 180 140 180 140
Verkstallande direktéren - 98 - 98
(varav tantiem) - (0) - (0)
Ovriga anstillda - - - -
Totala I6ner och ersattningar 180 238 180 238
Pensionskostnader till:
Styrelsen” - - - -
Verkstallande direktéren - a7 - a7
Ovriga anstillda - - - -
Ovriga socialférsakringskostnader 16 52 16 52
Totala I6ner, sociala- och pensionskostnader
ersattningar 196 337 196 337

Koncernens fd VD, Lars-Ake Claesson arbetade under delar av 2014 30% och slutade 2014-05-15. Tord Cederlund gick da in

som VD pa konsultbasis.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. Vid arsstamman 2015 faststalldes att
styrelsearvode (intill ndsta arsstamma) skall utgd med 180 tkr, varav 60 tkr avser arvode till styrelsens ordférande samt
attresterande belopp skall férdelas i lika delar, 40 tkr, till 6vriga styrelseledaméter.

Ersdittningar och évriga férmdner under ar 2015 respektive 2014:

Grundlén/ Rérlig Ovrig
Ar 2014 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - - 60
Styrelsens ledamoter 80 - - - 410 490
VD 97 47 - - - 144
Andra ledande befattningshavare - - - - 0
Summa 237 a7 0 0 410 694

Grundlén/ Rorlig Ovrig
Ar 2015 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - - 60
Styrelsens ledamoter 80 - - - 480 560
VD - - - - - 0
Andra ledande befattningshavare - - - - 0
Summa 140 0 0 0 480 620

Kommentarer till tabeller:

Styrelsearvodet for rakenskapsaret 2015 fordelar sig enligt foljande: Claes Levin 60 tkr, Krister Séderholm, Tord Cederlund och Hanne Markussen Eek 40
tkr vardera. Ovrig ersattning till Styrelse avser till fullo fakturering fér utférda tjanster. Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa

marknadsmassiga villkor, se vidare not 15.

Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras enligt reglerna for avgiftsbestdmda planer. Koncernen har inga utestaende

pensionsforpliktelser.

Avgadngsvederlag
Inga avgangsvederlag utgar.

Kénsférdelning i styrelse och foretagsledning 2015 2014
Antal styrelseledamoter 4 3

Varav kvinnor (1) (0)
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 0 1

Varav kvinnor
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Not 9 Skatter

tkr

Foljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Redovisad skatt

Redovisat resultat fére skatt

Skatt enligt gdllande skattesats 22%

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader och ej avdragsgilla intakter
- Nedskrivning av anldggningstillgangar

- Ej aktiverade underskottsavdrag

Redovisad skatt

Skattemdssiga underskottsavdrag

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

0 0 0 0
-21701 -2967 -27 901 -2916
4774 653 6138 642
) - ) -

-4 489 - -5966 -
-283 -653 -170 -642

0 0 0 0

Vid rdkenskapsarets slut fanns skatteméassiga underskottsavdrag pa 45 535 (44 762) tkr i moderbolaget och 50
673 (49 349) tkr i koncernen. Samtliga underskottsavdrag |6per utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten
skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet ar

svarbedéomd.
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Not 10 Immateriella anlaggningstillgangar

tkr
Prospekteringstiligdng/ gruvréittighet”

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Balanserade utgifter fér prospektering
Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar

Ingdende nedskrivningar

Arets avskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar

Utgaende bokfort virde

Undersékningstillstand
Ingdende anskaffningsvarden
Inkop

Utgaende ack anskaffningsvirde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfért virde

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
20 367 20 367 - -
20 367 20 367 0 0
-20 367 - - -
-20 367 0 0 0
0 20 367 0 0

42 888 42 824 12 203 12 203
- 64 - -

42 888 42 888 12 203 12 203
-484 -484 -484 -484

-9 270 -8 009 -9 270 -8 009
-3 -1261 -3 -1 261
-9756 -9754 -9 756 -9754
33132 33134 2447 2450
3591 3583 3591 3583

- 8 - 8

3591 3591 3591 3591
-3469 -3 375 -3470 -3 375
-37 -95 -37 -95
-3506 -3469 -3508 -3470
84 121 84 121

1) Det redovisade virdet av prospekteringstillgang/gruvrittighet dr hanforligt till forvérv av Arctic Gold Operations AB.
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Not 11 Finansiella anldggningstillgangar

Moderbolaget

tkr 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 27 248 27 248
Inkép 1825 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 29 073 27 248
Utgaende bokfort virde 29073 27 248
Innehav av andelar i dotterforetag utgors av foljande:

Koncernen Org nr Sate Kapitalandel
Arctic Gold Operations AB 556798-9420 Uppsala 100,0%

Moderbolaget

Kapitalandel

Rostandel

Antal/andelar
aktier

2015

Bokfért virde Bokfort virde

2014

Arctic Gold Operations AB

Not 12 Eget kapital

Aktiekapital
Aktiekapitaleti Arctic Gold AB (publ) uppgar till SEK 23 983 244 fordelat pa 21 557 972 aktier. Varje aktie medfér lika ratt till

andel i Bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar
SEK 1,11. Férandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

100,0%

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

100,0%

1310

29073

27 248

Ar Handelse Foréndring av | Férandring av Totalt| Totaltantal Kvot-| Tecknings-
antal aktier (st)| aktiekapitalet| aktiekapital aktier (st) varde kurs
(tkr) (tkr) (kr) (kr)
1999|Bolagets bildande 100 000 100 100 100 000 1,00 1,00
2000|Apportemission 5000 000 5000 5100 5100 000 1,00 8,00
2000 (|Nyemission 610 000 610 5710 5710000 1,00 8,00
2000 |Apportemission 110 000 110 5820 5820 000 1,00 8,00
2004 |Nedsattning -4 656 1164 5820000 0,20
2008 [Kvittningsemission 450 816 90 1254 6270816 0,20 1,00
2009 |Foretradesemission 7170734 1434 2688 13441550 0,20 0,25
2009 [Nyemission 3265000 653 3341 16706550 0,20 2,00
2010|Apportemission 15659 770 3132 6473 32366320 0,20 1,74
2010|Foretradesemission 11121198 2225 8698 43487518 0,20 0,90
2010(Utjamningsemission 2 0 8698 43487520 0,20 2,00
2010|Sammanlaggning -39138768 0 8698 4348 752 2,00
2010|Nyemission 3261564 6523 15221 7 610316 2,00 7,50
2011 |Nyemission 158 001 316 15537 7768 317 2,00 7,50
2011|Optionsinldsen 10419 21 15558 7778736 2,00 14,54
2011|Optionsinldsen 250 0 15558 7 778 986 2,00 12,50
2011 |Nyemission 3000 000 6 000 21558 10778986 2,00 3,50
2013|Nedsattning -10779 10780 10778986 1,00
2013 |Foretradesemission 5389493 5389 16 169| 16 168479 1,00 1,00
2013 |Fondemission 5389 21558 16168479 1,33
2014 |Nedsattning -14 282 7276( 16168479 0,45
2014 |Foretradesemission 5389493 2425 9702 21557972 0,45 0,45
2014|Fondemission 14 282 23984 21557972 1,11

Fritt eget kapital
Overkursfond - En dverkursfond uppstar nadr aktier emitteras till dverkurs, dvs for aktierna ska betalas mer dn aktiernas
kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, foras till 6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor
tillsammans med arets resultat och éverkursfonden summa fritt eget kapital.
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Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

tkr 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Styrelsearvode inkl sociala kostnader 196 150 196 150
Revisionsarvode 40 40 40 40
Konsultarvoden och 6vriga tjdanster 27 13 27 13
Upplupna personalrelaterade poster - 86 - 86
Summa 263 289 263 289
Not 14 Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristig placering.

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassamedel 1524 1225 1523 1225
Kortfristig placering 204 448 204 448
Summa 1728 1673 1727 1673

Not 15 Transaktioner med narstaende

Foljande transaktioner har skett med nérstGende under ridkenskapsdret 2015:
Styrelseledamoten Tord Cederlund har via bolaget Novatelligence AB levererat konsulttjanster (VD) till

ett varde om 480 tkr.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pd marknadsmassiga villkor.

Not 16 Handelser efter balansdagen

For information om handelser efter balansdagen hanvisas till forvaltningsberattelsen.
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Definitioner av nyckeltal

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansnetto i procent av totala
intakter.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget

kapital. Genomsnittligt eget kapital berdknas som

ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med

tva.

Eget kapital, tkr
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %

Eget kapital inkl. minoritet i procent av
balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggn.tillg.

tkr

Periodens investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar minskat med periodens
forsaljningar och utrangeringar.
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Antal aktier, st

Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Eget kapital per aktie, kr

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Antal anstéllda, st

Antal anstéllda berdknad utifran arbetad heltid vid
periodens slut.



Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att arsredovisningen ger en rattvisande 6versikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Stockholm den 3 maj 2016

Claes Levin Hanne Markussen Eek
Ordférande Vice ordférande
Krister S6derholm Tord Cederlund
Ledamot Ledamot och VD

Var revisionsberattelse har [amnats den 4 maj 2016 och avviker fran standardutformningen

OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB

Heléne Ragnarsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Arctic Gold AB (publ), org.nr 556569-3602
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Arctic Gold AB (publ) for
réakenskapsaret 2015-01-01--2015-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 26-51.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktoéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar dandamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
Overgripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
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Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill sarskilt fasta uppmarksamheten pa informationen som l[dmnats i forvaltningsberéattelsen, not
2.11 déar det framgar att bolagets fortsatta verksamhet for projektet i Norge ar beroende av
erforderliga tillstand och déar osdkerhet foreligger om sddana kommer att kunna erhallas. Dessa
forhallanden tyder tillsammans med de andra omstandigheterna som ndmns i not 2.11 och not 3.4, pa
att det foreligger en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga
att erhalla fortsatt finansiering och darigenom fortsatta verksamheten. Arsredovisningen ar upprattad
utifrdn antagandet om fortsatt drift och darigenom kunna realisera sina tillgangar och reglera sina
skulder inom ramen for den normala verksamheten. | det fall erforderliga beslut och tillstand inte
erhalls kan detta vasentligen komma att paverka vardet av investeringen i Norge och ett
nedskrivningsbehov kan darigenom foreligga.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktorens férvaltning for Arctic Gold AB (publ) for 2015-01-01--2015-12-31.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
och det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgdrder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Heléne Ragnarsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledning

Claes Levin (f 1941), Styrelseordforande

Styrelseordforande i Arctic Gold sedan maj 2014. Claes Levin ar Jur.kand. och har
ekonomexamen vid Lunds Universitet. Claes har haft féljande befattningar: 1968 -
1980 olika chefsbefattningar inom SEB, 1980 - 83 VD for Diligentia, 1983 - 85 VD
for Reinholdkoncernen, 1986 - 98 VD for Platzer Bygg, 1999 - 2014 ordférande och
ledamot i diverse noterade och onoterade bolag inom olika branscher, bl.a. ordf6-
rande i Wiking Mineral 2005 —2012. Claes Levin dger 200 000 aktier i Arctic Gold.

Hanne Markussen Eek (f 1966 ) Vice ordforande

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2015. Hanne Markussen Eek, var fram till
den 10 april 2015 ordférande i den norska branchorganisationen for gruvor och
mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne Markussen Eek har under fyra ar varit
den norska organisationens ordférande och talesperson och kdnner mycket val
hela branschen saval som politiker, regeringsledamoter och tjansteman i
departement och direktorat.

Hanne ar deldgare i familjeforetaget Franzefoss Minerals AB och sitter i styrelserna for den
betydelsefulla kalkkoncernens dotterbolag. Hanne Markussen Eek dger inga aktier i Arctic Gold.

Tord Cederlund (f 1941), Styrelseledamot och VD

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012. VD pa konsultbasis sedan maj 2014.
Tord Cederlund ar civilekonom och tidigare auktoriserad revisor. Tord Cederlund,
grundare till ett av de forsta privata finansbolagen Cederlund & Grandin AB, har
medverkat till ett stort antal féretagsbildningar i Sverige och utomlands. Tord
Cederlund var under manga ar bosatt i Bryssel och var dar bl.ar ledamot i
gruvbranschens lobbyorganisation Euromines Gold Group. Han har bred
erfarenhet av styrelsearbete i Europa saval som i gruvbranschen i Sverige och
Finland. Tord Cederlund medverkade redan 1996 till uppstarten av Endomines och ar 2005 till
uppstarten av Nordic Mines. Tord Cederlund dger 4 568 981 aktier i Arctic Gold.

' Krister Soderholm (f 1950), Styrelseledamot
7

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012 och ordférande under perioden
N S 2013-2014. Krister Séderholm har geologexamen vid Abo Akademi i Finland. Han
A 4 har bl. a arbetat 23 ar (1979-2002) for Outokumpu i olika uppgifter, ungefar
M hélften av detta inom Finland och hélften i flera andra lander. Krister har dven
: arbetat som chefsgeolog och gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber i Norge 1985-
1988 och projektledare/chefsgeolog/ prospekteringschef hos Viscaria AB i
Sverige 1989-1996. Pa uppdrag av handels- och industridepartementet i Finland var han bergmastare i
Finland under perioden 2003-2006. Fran 2006 till 2010 var han anstalld av Kevitsa Mining Oy/First
Quantum Minerals Ltd dar han var VD och senare Country Manager. 2010 startade Krister ett eget
konsultbolag KS Consulting Oy. Han invaldes i styrelsen foér Nordic Mines samma ar. Darefter blev han
utsedd till platschef for Laiva guldgruva i Brahestad, Finland dar han verkade till juni 2012, da han blev
vice vd for Nordic Mines Oy och fran maj 2013 ater ledamot av styrelsen. Krister Séderholm &ger
47 750 aktier i Arctic Gold.
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Torsten Bérjemalm (f. 1939), Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i Arctic Gold sedan 11 april 2013, tidigare styrelseordférande
i Arctic Gold fran den 10 augusti 2007 fram till den 11 april 2013, ordinarie
styrelseledamot och verkstallande direktor under perioden 1999-2007. Torsten
Borjemalm ar bergsingenjor med examen fran KTH 1966. Torsten Borjemalm
har varit verksam i flera gruvbolag sdsom LKAB, Terra Mining, Lappland
Goldminers AB samt Tricorona mineral AB. Torsten Borjemalm ar styrelseledamot i Lovisagruvan AB,
Swedish Energy Alliance AB och TB Management AB. Torsten Bérjemalm ager direkt och via bolag 389
880 aktier i Arctic Gold.

Ordlista

Anrikningsverk Anlaggning for foradling.
Au Den kemiska bendamningen pa guld, av latinets Aurum.

Bearbetningskoncession Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Sverige.

Bergkax Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Bergsstaten Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.

Cu Den kemiska benamningen pa koppar, av latinets cuprum.

Cut-off Lagsta halt dar fyndigheten anses brytvard.

Dagbrott En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och dar brytning sker fran markytan.
Driftskonsesjon Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Norge.

Feasibility study Genomfoérbarhets- och I6nsamhetsstudie som ligger till grund for gruvinvestering.
Direktoratet for Norges motsvarighet till svenska Bergsstaten och dar beslut fattas enligt Mineralloven.

Mineralforvaltning

Flotation Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vasentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler.

Gravimetrisk anrikning Separation baserad pa att olika mineral 4r olika tunga.

Graberg Bergart som ej innehaller malmmineral.

Hektar 10 000 m?.

JORC-koden Erkdand standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning

av mineraltillgangar och mineralreserver.

Karnborrning Borrning dar en cylindrisk borrkarna tas ur berggrunden.
Malm Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.
Miljéprovning Tillstand for fororeningsgrad ges av Miljodomstolen i Sverige och Klima- og

Miljgdepartementet i Norge.
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Mineralreserv

Mineralisering

Mineraltillgang

MKB

NGU

NI 43-101

Planprogram
Pre-feasibility study
Prospektering

Qualified person

Reguleringsplan

Scoping Study

SGU

Smaltverk

SveMin

Tr. oz
Underjordsgruva
Undersokningstillstand
Undersgkelserett

Utbyte

Utvinningsrett

Del av en mineraltillgdng som kan brytas och féradlas med beaktande av foretagets
I6nsamhetskrav.

Naturlig anhopning av malmmineral i berggrunden.

En forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sddan mangd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning kan vara mgjlig.

Miljokonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggor vilka foljder en verksamhet far for
miljon.

Norges Geologiske Undersgkelser, norska motsvarigheten till svenska SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard for uppskattning av mineraltillgangar
och mineralreserver.

Utredningsprogram som gors fore Reguleringsplan enligt Plan- og Bygningsloven i Norge.
Forstudie som dr mindre omfattande an en slutlig feasibility study.
Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.

Person godkdnd av SveMin eller motsvarande organisationer for rapportering av
mineralfyndigheter.

Plan fér hur markanvandning far ske samt vilka konsekvenser som uppstar enligt Plan- og
Bygningsloven i Norge.

En tidig forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.
Sveriges Geologiska Undersokning, myndighet for geovetenskapliga studier.
Anlaggning for industriell foradling av metaller fran malmkoncentrat.
Branschféreningen for gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.
Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet for guld.

Malmen bryts i en gruva under jord och fraktas upp via schakt eller ramp.
Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade enligt Minerallagen i Sverige.
Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade enligt Minralloven i Norge.

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en malm som utvunnits i
anrikningsprocessen.

Motsvarar i Norge den forsta delen av svenska bearbetningskoncession enligt
Mineralloven.
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ARCTIC GOLD

Arctic Gold AB (publ)
Box 2189, 103 15 Stockholm
Mobil: 073-6200 997
Tfn: 08-240 250
E-post: tc@arcticgold.se
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